УНИВЕРЗИТЕТ У ИСТОЧНОМ САРАЈЕВУ
ФАКУЛТЕТ ПОСЛОВНЕ ЕКОНОМИЈЕ БИЈЕЉИНА
НАСТАВНО-НАУЧНОМ ВИЈЕЋУ ФАКУЛТЕТА

На основу Одлуке Наставно-научног вијећа (број 99-02/20) Факултета пословне економије Бијељина, донесене на на 143. сједници одржаној 13.02.2020. године, именована је Комисија за оцјену мастер рада под називом “Употреба криптовалута у пословању”, кандидата Драгане Павловић, дипломираног економисте.
Комисија у саставу:

1. Др Срђан Дамјановић, редовни професор, ужа научна област Информационе науке и биоинформатика, Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, предсједник
1. Др Бранко Крсмановић, редовни професор, ужа научна област Информационе науке (друштвени аспекти), Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, ментор и члан
1. Др Иван Мировић, ванредни професор, ужа научна област Монетарна економија, Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, члан.

Након што су чланови Комисије прочитали мастер рад, Комисија сачињава сљедећи: 

ИЗВЈЕШТАЈ

1. Основни подаци о кандидату

Кандидат Драгана Павловић рођена је 18.06.1993. године у Бијељини. Средњу економску школу завршила је у Бијељини са одличним успјехом, смјер Банкарски техничар.  Календарске 2012/2013. године уписује Факултет пословне економије Бијељина, Универзитета у Источном Сарајеву, смјер Спољна трговина, порези и царине. Одбраном дипломског рада под менторством проф. др Марка Маловића, на тему “Међународно пословно финансирање и свјетска финансијска криза” кандидат 2016. године стиче звање дипломираног економисте. Oд стране Научно-наставничког вијећа проглашена је за студента са највећом просјечном оцјеном (9,73) постигнутом у току школовања међу промовисаним дипломираним студентима на десетој промоцији диплома. Мастер студије уписује академске 2016/2017. године. Са оствареном просјечном оцјеном на мастер студијама 10,00 добија плакету за најбољег студента прве године мастер студија. Поред положених шест испита на мастер студијама кандидат је одбранио и три семинарска рада из сљедећих предмета: Међународне финансије, Мултинационално рачуноводство и Право Европске уније. Кандидат је учествовао на шестом Интернационалном научном скупу ЕконБиз – Економија и бизнис са радом на тему “Криптовалуте као највећи финансијски експеримент 21. вијека" који је одржан у Бијељини 21. и 22. јуна 2018. године. Прегледани научни рад је објављен у Зборнику радова ЕконБиз, издавач Универзитет у Источном Сарајеву, Факултет пословне економије Бијељина, 2018., стр. 389.

2. Основни подаци о мастер раду

Кандидат је Пријаву теме мастер рада предао на Факултет пословне економије Бијељина 24.10.2018. године (број 964-01/18).  
Наставно-научно вијеће Факултета донијело је Одлуку о одобрењу теме и именовању ментора 19.06.2019. године (број 784-02/19).
Кандидат је предао захтјев за преглед и оцјену урађеног мастер рада 23.01.2020. године (број 45-01/20).
Наставно-научно вијеће на сједници одржаној 13.02.2020. године, донијело је Одлуку о именовању Комисије за преглед, оцјену и одбрану мастер рада, Одлука бр. 99-02/20.

Мастер рад под називом “Употреба криптовалута у пословању” представљен је на 64 странице основног текста, фонта Times New Roman 12, нормалног прореда. Структуру рада чини осам дијелова. Кандидат је при изради мастер рада користио домаћу и страну литературу, која на адекватан начин обрађује проблем постављен истраживањем. Коришћено је 34 библиографске јединице, 20 уџбеника, чланака и публикација и 14 интернет извора.

2.1. Предмет и циљ мастер рада

Овај рад се бави истраживањем криптовалута – њиховим настанком, начином употребе и значајем. Идеја о креирању ове врсте валуте родила се у вријеме свјетске финансијске кризе 2008. године.

Криптовалуте су децентрализоване валуте. Постоје само у дигиталном облику, нема их у форми новчаница или кованог новца. Децентрализоване су зато што њима не управља централна банка или било која друга институција, већ искључиво њени корисници. Предмет криптографије је синтеза поступака за обезбјеђивање тајности информација, тј. за крипто заштиту информација, а криптографија као наука се бави методама очувања тајности информација и отуда префикс крипто.

Дакле, предмет истраживања овог мастер рада јесу криптовалуте и њихов утицај на пословање, те позитивни ефекти на обављање финансијских трансакција физичких и правних лица.
Не постоји јединствена регулатива, наднационална конвенција или мултилатерални уговор којим је уједначен правни оквир за регулисање трансакција које се врше у криптовалутама и дефинисање њиховог статуса.
Тако су неки правни системи регулисали ову врсту плаћања на начин да су дозволили њихову употребу и трговину, док су друге земље својим прописима значајно ограничиле или изричито забраниле ове врсте трансакција.

На основу наведеног, констатује се да је главни проблем истраживања сљедећи: 

Да ли ће криптовалуте бити законски регулисане као средство плаћања у свим земљама свијета?

Узевши у обзир предмет и проблем истраживања, постављени су циљеви истраживања:
· Објаснити појам и настанак криптовалута,
· Објаснити блокчејн технологију на којој почивају криптовалуте,
· Објаснити креирање криптовалута и дигитални новчаник у који се похрањују,
· Проучити и објаснити трговину криптовалутама и начин формирања вриједности криптовалута и њихове цијене,
· Навести постојеће мјере регулације и опорезивања,
· Проучити економски допринос криптовалута и будуће промјене до којих ће доћи у свијету финансија под њиховим утицајем.

Област истраживања овог мастер рада су криптовалуте и предности које оне доносе финансијској индустрији заједно са блокчејн технологијом.   
           

                             
2.2. Основне хипотезе од којих се полазило у истраживању

У складу са дефинисаним предметом и циљем истраживања, кандидат је поставио главну хипотезу рада која гласи: 

Хипотеза рада:
Х: Употреба криптовалута као децентрализованих валута има више предности од  употребе фиат валута и погодније их је користити за практичну примјену у многим сегментима електронског пословања.

Помоћна хипотеза:
Х.П.1. Употреба криптовалута се базира на сигурној, независној и дистрибуираној мрежи чији интегритет се може гарантовати добро познатим и доказаним алгоритмима из области криптографије. Криптовалуте су популаризоване захваљујући економском аспекту, али тек се очекује процват блокчејн рјешења и примјена у различитим областима пословања.     

Наведена главна и помоћна хипотеза су кроз садржај, анализе и одређене примјере доказане.
                                                                                                            
2.3. Структура рада по поглављима и опис садржаја мастер рада

Рад под називом “Употреба криптовалута у пословању” је представљен у осам међусобно повезаних дијелова.

УВОД	
ПРЕДМЕТ, ПРОБЛЕМ, ЦИЉ И ОБЛАСТ ИСТРАЖИВАЊА	
ХИПОТЕЗА	
НАУЧНЕ МЕТОДЕ ИСТРАЖИВАЊА	
СТРУКТУРА РАДА	
1. КРИПТОВАЛУТЕ	
1.1. НАСТАНАК ПРОТОКОЛА БИТКОИНА	
1.2. ТРАНСАКЦИЈЕ	
1.3. БИТКОИН РУДАРЕЊЕ	
1.4. ТРАНСАКЦИЈЕ У БЛОКОВИМА	
1.5. ЖИВОТНИ ЦИКЛУС ТРАНСАКЦИЈЕ	
1.6. КРЕИРАЊЕ ТРАНСАКЦИЈА	
1.7. ЕМИТОВАЊЕ ТРАНСАКЦИЈА У БИТКОИН МРЕЖИ	
1.8. ПРОСЛЕЂИВАЊЕ ТРАНСАКЦИЈА	
2. КРИПТОГРАФСКИ АЛГОРИТМИ И ДИГИТАЛНИ НОВЧАНИЦИ
2.1. КРИПТОГРАФИЈА ЈАВНОГ КЉУЧА И КРИПТОВАЛУТЕ	
2.2. ПРИВАТНИ И ЈАВНИ КЉУЧЕВИ	
2.2.1. ПРИВАТНИ КЉУЧЕВИ	
2.2.2. ЈАВНИ КЉУЧЕВИ	
2.3. БИТКОИН АДРЕСЕ
2.4. НОВЧАНИЦИ	
2.4.1. НЕДЕТЕРМИНИСТИЧКИ (НАСУМИЧНИ) НОВЧАНИЦИ	
2.4.2. ДЕТЕРМИНИСТИЧКИ НОВЧАНИЦИ	
2.4.3. ПАПИРНИ НОВЧАНИЦИ
	
3. БЛОКЧЕЈН ТЕХНОЛОГИЈА, РУДАРЕЊЕ И КОНСЕНЗУС	
3.1. БЛОКЧЕЈН	
3.2. РУДАРЕЊЕ И КОНСЕНЗУС	
3.3. ДЕЦЕНТРАЛИЗОВАНИ КОНСЕНЗУС	
3.4. НЕЗАВИСНА ВЕРИФИКАЦИЈА ТРАНСАКЦИЈА	
3.5. АЛТЕРНАТИВНЕ КРИПТОВАЛУТЕ	
4. ТРГОВИНА КРИПТОВАЛУТАМА	
4.1. ИНИЦИЈАЛНА ЈАВНА ПОНУДА НОВЧИЋА – INITIAL COIN OFFERING	
4.2. ПОРИЈЕКЛО И ПРАВНИ СТАТУС – СЛИЧНОСТ ICO СА IPO ПРОЈЕКТИМА	
4.3. БЕРЗЕ	
4.4. ТРГОВАЊЕ НА БЕРЗАМА	
4.5. ТИПОВИ КОРИСНИКА БЕРЗИ	
4.6. АЛТЕРНАТИВЕ БЕРЗАМА	
4.7. ПАМЕТНИ УГОВОРИ	
5. КРИПТОВАЛУТЕ У МОНЕТАРНОЈ ПОЛИТИЦИ И БАНКАРСТВУ	
5.1. МОНЕТАРНИ СИСТЕМ И ПРИВАТНИ НОВАЦ	
5.2. ХАЈЕКОВА ИДЕЈА О ПРИВАТНОМ НОВЦУ И ДЕЦЕНТРАЛИЗОВАНОМ МОНЕТАРНОМ СИСТЕМУ
5.3. КРИПТОВАЛУТЕ И МОНЕТАРНА ПОЛИТИКА	
5.4. ИМПЛИКАЦИЈЕ НА ФИНАНСИЈСКУ СТАБИЛНОСТ ПРИ ПОТЕНЦИЈАЛНОМ ПРЕУЗИМАЊУ ОД СТРАНЕ КРИПТОВАЛУТА	
6. ПРАВНИ СТАТУС КРИПТОВАЛУТА	
6.1. ПОСЉЕДИЦЕ НЕДОСТАТКА ПРОПИСА КОЈИ РЕГУЛИШУ ТРАНСАКЦИЈЕ У КРИПТОВАЛУТАМА
6.2. ПРАВНИ ПОЛОЖАЈ БИТКОИНА У ЕВРОПСКОЈ УНИЈИ	
6.3. ПРОПИСИ О БИТКОИНУ У СЈЕДИЊЕНИМ АМЕРИЧКИМ ДРЖАВАМА	
6.4. БИТКОИН У КИНИ	
7. ФИСКАЛНИ АСПЕКТ КРИПТОВАЛУТА	
7.1. ПОРЕСКИ ТРЕТМАН КРИПТОВАЛУТА У БОСНИ И ХЕРЦЕГОВИНИ	
7.1.1. РАЧУНОВОДСТВЕНИ ТРЕТМАН КРИПТОВАЛУТА – ДА ЛИ СУ КРИПТОВАЛУТЕ ГОТОВИНА?
7.1.2. ДА ЛИ СУ КРИПТОВАЛУТЕ ФИНАНСИЈСКИ ИНСТРУМЕНТ?	
7.1.3. ДА ЛИ СУ КРИПТОВАЛУТЕ НЕКРЕТНИНЕ, ПОСТРОЈЕЊА ИЛИ ОПРЕМА?	
7.1.4. ДА ЛИ СУ КРИПТОВАЛУТЕ ЗАЛИХЕ?	
7.1.5. ДА ЛИ СУ КРИПТОВАЛУТЕ НЕМАТЕРИЈАЛНА ИМОВИНА?	
7.2. ПОРЕСКИ ТРЕТМАН КРИПТОВАЛУТА СА АСПЕКТА ПОРЕЗА НА ДОБИТ	
7.3. ПОРЕСКИ ТРЕТМАН КРИПТОВАЛУТА СА АСПЕКТА ПОРЕЗА НА ДОДАТУ ВРИЈЕДНОСТ	
7.4. ПОРЕСКИ ТРЕТМАН КРИПТОВАЛУТА СА АСПЕКТА ПОРЕЗА НА ДОХОДАК	
8. ИСТРАЖИВАЧКИ ДИО РАДА	
8.1. РЕЗУЛТАТИ ИСТРАЖИВАЊА	
8.2. АНАЛИЗА РЕЗУЛТАТА ИСТРАЖИВАЊА	
ЗАКЉУЧАК	
ЛИТЕРАТУРА	

У уводу рада објашњени су предмет, проблем, и циљ истраживања и постављена je хипотеза рада, као и научни методи којима ће наведена хипотеза бити и доказана. 
Први дио под називом „Криптовалуте“ садржи осам поднаслова и обрађује настанак протокола биткоина, а највећим дијелом се бави трансакцијама криптовалутама - њиховим креирањем, животним циклусом, емитовањем и прослеђивањем.
Криптографски алгоритми и дигитални новчаници – дио је рада који објашњава шта су то кључеви, адресе и новчаници у свијету криптовалута и криптофрафске алгоритме на којима почивају. Даје се јасан приказ приватних и јавних кључева, биткоин адресе и недетерминистичких, детерминистичких и папирних новчаника.
Трећи дио дефинише блокчејн технологију, на којој почивају криптовалуте, рударење као један од начина стварања нових криптовалута. Описан је консензус који прати рударење криптовалута, те независну верификацију трансакција, која игра велику улогу у иградњи повјерења у криптовалуте.
У дијелу који носи назив „Трговина криптовалутама“ говори се о иницијалној јавној понуди новчића ICO која је настала по узору на IPO пројекте и наводе се сличности између њих. Пошто су берзе неизоставан дио када је у питању трговина криптовалутама, направљен је посебан осврт на исте, на типове берзи и алтернативе берзама. Пошто би криптовалуте теже функционисале без постојања паметних уговора, и они су описани у овом дијелу.  
„Криптовалуте у монетарној политици и банкарству“ је дио рада који нас подсјећа на идеју познатог економисте Хајека о приватном новцу и децентрализованом монетарном систему. Ова идеја је заживјела са појавом криптовалута и има тенденцију да измијени банкарство какво данас познајемо.
Шести дио неизоставно обрађује правни статус криптовалута, посљедице недостатка прописа који регулишу трансакције у криптовалутама, као и правни положај биткоина у Европској унији, САД и Кини.
Седми дио је посвећен фискалном аспекту криптовалута, са посебним освртом на порески третман у Босни и Херцеговини, њиховом рачуноводственом третману, пореском третману са аспекта пореза на добит, са аспекта пореза на додату вриједност и са аспекта пореза на доходак.
Осми, и посљедњио дио, је истраживачки дио рада у коме кандидат истиче кључне констатације, које су проистекле из укупног истраживања у мастер раду, а исте потврђују постављену хипотезу и постављене циљеве истраживања.
На крају мастер рада се налази попис коришћене литературе и интернет извора. 

2.4. Остварени резултати истраживања

Резултати истраживања показују да испитаници имају позитиван став о криптовалутама и да ће у будућности, са усавршавањем технологије и растом повјерења, расти у употреба ових валута.
Повјерење (72% анкетираних вјерује да је кориштење сигурно) које имају и које се стиче произилази из сигурности коју пружа блокчејн технологија заједно са паметним уговорима, јер више од 50% грађана тврди да познаје ове двије категорије.
Оно што их данас највише привлачи јесте непостајање накнаде за обављање трансакција коју наплаћује свака банка и брзина извршавања трансакција, па их због тога 68% грађана ставља испред стандардних валута.
Када говоримо о будућим прогнозама, 60% анкетираних мисли да ће криптовалуте замијенити фиат новац у будућности, а чак 67% њих су става да ће их банке креирати и да ће сопственим дигиталним новцем смањивати употребу стандардног новца, те тако стварати један сасвим нови начин пословања у свијету финансија и банкарства.
На основу спроведеног истраживања, као и свих претходних теоријских и практичних излагања, потврђена је хипотеза рада: Употреба криптовалута као децентрализованих валута има више предности од  употребе фиат валута и погодније их је користити за практичну примјену у многим сегментима електронског пословања.
Такође, потврђена је и помоћна хипотеза: Употреба криптовалута се базира на сигурној, независној и дистрибуираној мрежи чији интегритет се може гарантовати добро познатим и доказаним алгоритмима из области криптографије. Криптовалуте су популаризоване захваљујући економском аспекту, али тек се очекује процват блокчејн рјешења и примјена у различитим областима пословања.    
 
2.5. Допринос мастер рада

Сва истраживања обављена у сврху израде овог рада, омогућавају објашњење конкретне теме „Употреба криптовалута у пословању“, разматрање употребе криптовалута као новог финансијског инструмента и њиховог утицаја на цјелокупно финансијско пословање у свијету, као и на финансијско пословање у Босни и Херцеговини. Омогућавају доношење потребних закључака, давање одговора на питање представљено проблемом рада („Да ли ће криптовалуте бити законски регулисане као средство плаћања у свим земљама свијета?“), као и доказивање постављене хипотезе („Употреба криптовалута као децентрализованих валута има више предности од  употребе фиат валута и погодније их је користити за практичну примјену у многим сегментима електронског пословања.).

Сви резултати који су добијени истраживањем, као и обављене анализе, пружиће могућност неких даљих истраживања из ове области.       
                                             
Оправданост доприноса мастер рада огледа се у:
· Објашњeњу и излагању постојећих теоријских сазнања конкретних примјера из области пословања криптовалутама.
· Објашњењу позитивних утицаја и бенефита који произилазе из употребе криптовалута.
· Пружању могућности даљих истраживања из области криптовалута и утицаја истих на промјену финансијске индустрије какву данас познајемо.            
                                                                
3. Закључак и приједлог

Полазећи од напријед представљених резултата истраживања, Комисија је мишљења:
· Да је кандидат урадио мастер рад у складу са предметом и циљем истраживања, који су постављени у пријави теме мастер рада;
· Да обим и квалитет мастер рада одговара Правилнику о стицању научног степена мастер Факултета пословне економије Бијељина, као и стандардима за радове ове врсте;
· Да је кандидат уз употребу домаће и иностране литературе, на основу прикупљених истраживачких података и уз адекватну примјену научних метода, пружио одговоре на истраживачка питања дефинисана у предмету и циљу истраживања;
· Да је кандидат у мастер раду потврдио хипотезе и циљеве истраживања дефинисане у пријави мастер рада;
· Да кандидатов мастер рад представља оригинално истраживање у области дигиталне економије, те представља добру основу за даља истраживања у овој области.

Комисија сматра да су се стекли потребни услови да кандидат Драгана Павловић може приступити јавној одбрани мастер рада, под називом “Употреба криптовалута у пословању”.











Комисија у саставу:

1. Др Срђан Дамјановић, редовни професор, ужа научна област Информационе науке и биоинформатика, Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, предсједник;
________________________________________________________________________

1. Др Бранко Крсмановић, редовни професор, ужа научна област Информационе науке (друштвени аспекти), Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, ментор и члан;
________________________________________________________________________

1. Др Иван Мировић, ванредни професор, ужа научна област Монетарна економија, Факултет пословне економије Бијељина Универзитета у Источном Сарајеву, члан.
________________________________________________________________________
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